Nachhaltige
Riester-Vertrage

Es gibt Anbieter, welche die
Riester-Beitrage nicht in jede
Branche investieren. Streu-
munition, Kinderarbeit und
Nahrungsmittelspekulation
sind bei vielen tabu.

D er Gesetzgeber hat die Riester-Anbieter
verpflichtet, regelmafig Auskunft zu
geben, inwieweit sie ethische Aspekte bei der
Anlage der Sparbeitrige berticksichtigen. Be-
richtspflicht ist nicht die Pflicht, tatsachlich
ethische Kriterien anzuwenden, das nicht -
doch warum sie nicht mit Leben erfillen?

Wir haben nachgeschaut, welche der von
uns getesteten Riester-Vertrage auch fiir An-
leger infrage kommen, die nachhaltig inves-
tieren wollen.

Unser Test

Gemeinsam mit der Verbraucherzentrale Bre-
men haben wir die Anbieter gefragt, ob sie bei
der Anlage der Riester-Beitrage Ausschlusskri-
terien anwenden. Wir haben Ausschluss-
kriterien fiir Unternehmen - sie gelten fiir Ak-
tien und Anleihen —sowie fiir Staatsanleihen
untersucht.

Was die Ausschliisse bei Unternehmen an-
geht—hier schlief}en zahlreiche Anbieter ge-
dchtete Waffen oder zumindest Streumuni-
tion aus. Oft sind auch Kinderarbeit und
Nahrungsmittelspekulation tabu. Wer streng
ethisch-okologisch anlegen will, muss aber
Abstriche machen. Weitere Ausschliisse gibt
es wenige. Auch bei den Staatsanleihen haben
uns die Anbieter nur wenige Ausschluss-
kriterien genannt.

Ausschlusskriterien allein ergeben aller-
dings kein vollstandiges Bild tiber die Nach-
haltigkeit der Angebote. Viele Anbieter be-
riucksichtigen soziale und Okologische
Belange auf'andere Weise. Solche Ansétze ha-
ben wir wegen der schlechten Vergleich-
barkeit jedoch nicht in die Untersuchung ein-
bezogen.

Riester-Rentenversicherungen

Beiden klassischen Riester-Rentenversiche-
rungen flie8t das Geld der Anleger in das Si-
cherungsvermogen der Versicherungsgesell-
schaft. Diese kauft daftir direkt Aktien, Staats-
und Unternehmensanleihen oder investiert
es indirekt in Fonds.

Die Allianz zum Beispiel hat uns unter an-
derem Ausschliisse bei gedchteten Waffen,
Nahrungsmittelspekulation und teilweise bei
Kohleférderern genannt, wollte sonst aber
keine weiteren Angaben zu Ausschluss-
kriterien machen. Bei der Huk24 finden An-
leger ein Riester-Produkt mit Ausschlusskri-
terien auch fiir Staaten. Staatsanleihen
spielen bei der Anlage von Versicherungsbei-
tragen oft eine grofe Rolle. Die meisten Aus-
schlusskriterien gibt es bei der Férderrente
Futur der Concordia Oeco, allerdings handelt
es sich dabei nicht um eine klassische Riester-
Rentenversicherung, sondern um ein neues
Produkt mit mehr Risiken.

Die Férderrente Futur gehort zu jenen neu-
en Produkten, die den Kunden im Vergleich
zu einer klassischen Rentenversicherung we-
niger Sicherheit und mehr Risiko bieten. Die
garantierte Rente ist im Vergleich geringer.
Erwirtschaftete Uberschiisse flief3en in Fonds
oder in Indexbeteiligungen, was die Rendite-
chancen, aber auch die Gefahr von Verlusten
erhoéht. Ob das neue Produkt tatsdchlich ho-
here Ertrdge abwirft als die klassische Renten-
versicherung, weifd der Kunde erst im Nach-
hinein.

Riester-Fondspolicen
Bei fondsgebundenen Versicherungen wird
ein Teil des Geldes dazu verwendet, die Ries-
ter-Garantie abzusichern. Er flief3t ins Siche-
rungsvermogen des Versicherers oder in Ga-
rantiefonds. Fiir den anderen Teil kdnnen
Anleger Fonds selbst wahlen, einige Gesell-
schaften bieten in ihrer Fondspalette auch
Nachhaltigkeitsfonds an. Wir raten zu breit
gestreuten Fonds aus den Gruppen Ak-
tienfonds Welt oder Aktienfonds Europa.
Wer eine nachhaltige Fondspolice sucht,
sollte darauf'achten, dass sowohl die Versiche-
rung als auch der Fonds Ausschlusskriterien
anwenden. Fiindig werden Anleger zum Bei-

spiel beim Volkswohl Bund. Der Versicherer
schlief3t auBer gedchteten Waffen und der
Spekulation mit Nahrungsmitteln auch Kin-
derarbeit und Menschenrechtsverletzungen
aus. Kombiniert mit dem Fonds Pictet Euro-
pean Sustainable Equity, der die ethischen Fi-
nanztest-Kriterien erfiillt, ergibt sich ein
Angebot, das ethisch orientierten Anlegern
gefallen konnte. Die ethischen Finanztest-Kri-
terien umfassen den Ausschluss von Atom-
kraft, gedchteten Waffen sowie Unterneh-
men, die Kinderarbeit dulden.

Riester-Fondssparpldne

Beireinen Fondssparpldnen flief3en die Ries-
ter-Beitrage ausschliefilich in Fonds. Riester-
Fondssparpldane werden von Deka, DWS, Sutor
und Union angeboten, jedoch stellt nur der
Deka Zukunftsplan Select nachhaltige Fonds
zur Wahl. Die Fonds erfiillen die ethischen Fi-
nanztest-Kriterien, doch schneidet der Deka-
Nachhaltigkeit Aktien in der Fondsbewertung
nur unterdurchschnittlich ab.

Sutor, DWS und Union sind in der Nach-
haltigkeitstabelle nicht aufgefiihrt, weil An-
leger fur deren Riester-Produkte keine ex-
plitzit nachhaltigen Fonds wédhlen kdnnen.
Sowohl bei DWS und Union - wie auch bei De-
ka - sind allerdings gedchtete Waffen in ei-
genen Fonds tabu. Deka und Union beteiligen
sich auflerdem nicht an Nahrungsmittelspe-
kulation und Union schlief3t zusatzlich Kohle-
forderung teilweise aus. Einzig Sutor beachtet
keine Nachhaltigkeitskriterien.

Unser Rat

Entscheiden Sie erst, welche Ries-
ter-Variante lhnen zusagt, wahlen
Sie dann das passende nachhaltige
Produkt. Zur 6konomischen Quali-
tat der Produkte finden Sie Infos im
Internet (test.de/riester-rente).
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Klassische Riester-Rentenversicherungen
und neue Angebote mit ethischen Ausschlusskriterien

Anbieter Ausschlusskriterien fiir Unternehmen Ausschluss| Ausschlusskriterien fiir Staaten
Ethische Finanztest-Kriterien Weitere Kriterien | Kriterien ol Geidchtete | Kinder-| Men- Unzurei-
Atom- | Geichtete | Kinder-| Men- Fossile | Gliicks- |9elten auch rl:ls:\t::_ngs- Waffen | arbeit | schen- chender
kraft | Waffen arbeit | schen- Brenn- | spiel und | fUr indirekte Speku- rechtsver- | Klima-
Techtsver |lstoffe’ ||Porno: Kapital- lation letzungen | schutz
letzungen grafie anlagen
Klassische Riester-Rentenversicherungen
Allianz" K.A. |4 K. A. K. A. & K. A. K. A. | K. A. K. A. K. A. K. A.
Condor a || a a a a || || a a a a
Huk24 a | | a a | | | a a a | |
Huk-Coburg a | | a a | | | a a a | | |
R+V a | a a a a | | | | a a a a
Stuttgarter a & a a a a | | a a a a a
Volkswohl Bund |0 | | | a a | | | | a a a a
Neue Angebote
Axa" K.A. |4 K. A. K. A. & K. A. K. A. | | K. A. K. A. K. A. K. A.
Concordia oeco | | | | | | | | | | | | | | |
(Futur)®
Condor a | a a a a | | | | a a a a
Debeka a (4’ | | [ | a (4’ | | | | a a a a
Neue Leben® a | | | a a K. A. | | K. A. K. A. K. A. K. A.
R+V a || a a a a || || a a a a
Stuttgarter a & a a a a | | a a a a a
Volkswohl Bund |0 | | | a a | | | | a a a a

Reihenfolge nach Alphabet.

M =Ja. 0= Nein. [d= Eingeschrankt.

K. A. = Der Anbieter machte keine Angaben, auch eigene
Recherchen flihrten zu keinem Ergebnis.

1) Angaben aus eigenen Recherchen und vom Anbieter
nicht vollstandig bestatigt.

So haben wir getestet

Im Test. Anbieter, die an unseren Pro-
dukttests klassische und fondsgebunde-
ne Riester-Rentenversicherungen sowie
Riester-Fondssparplane teilgenommen
haben. In der Tabelle oben sowie der
oberen Tabelle auf der folgenden Seite
dargestellt sind Versicherer, die mindes-
tens eines der ethischen Ausschlusskri-
terien fur die Anlage der Beitrage in Ak-
tien und Anleihen erflillen. Angegeben
ist zudem, ob die Ausschlisse bei Unter-
nehmen auch fur indirekte Kapitalanla-
gen gelten, das sind etwa Fonds, in die
die Versicherer investieren. Die untere
Tabelle auf der nachsten Seite zeigt
nachhaltige Fonds, die Anleger fir ihre
Riester-Fondsprodukte wahlen konnen.

Ausschliisse bei Unternehmen
Ethische Finanztest-Kriterien. Zu un-
seren ethischen Mindestkriterien zahlen

2) Keine Angabe zum tolerierten Umsatzanteil.
3) Hoher tolerierter Umsatzanteil.

4) Ausschluss gilt nur fir Streumunition, nicht fir Land-

minen.

5) Nachhaltigkeitsstandards gelten fir die "Forder-Rente
Futur" aus der Produktlinie "Leben oeco", nicht flir

den Anbieter insgesamt.

der Ausschluss von Atomkraft, geachte-
ten Waffen sowie Kinderarbeit und Men-
schenrechtsverletzungen. Mehr erfah-
ren Sie im Internet (test.de/oekofonds/

methodik).
Atomkraft. Das Kriterium ist erfullt,

wenn Investments in Kernkraftwerks-

betreiber ausgeschlossen sind.
Geachtete Waffen. Erfullt, wenn
Investments in Hersteller von Streu-
munition und Anti-Personen-Minen
ausgeschlossen sind.

Kinderarbeit. Das Kriterium ist erfullt,
wenn Kinderarbeit ausgeschlossen ist.
Menschenrechtsverletzungen. Erflillt,

wenn Menschenrechtsverletzungen
ausgeschlossen sind.

Fossile Brennstoffe. Erflllt, wenn
Kohleforderung tabu ist.

Gliicksspiel und Pornografie. Erflllt,

wenn beides ausgeschlossen ist.

6) Angaben basieren auf dem von der Gesellschaft aus-
gefiillten Fragebogen, die Richtigkeit der Daten wurde
auf Nachfrage jedoch nicht bestatigt.

Quellen: Eigene Erhebungen. In Zusammenarbeit mit der

verbraucherzentrale Breweew ]

Stand: 17. August 2017

Die Kriterien sind erfullt, wenn der Um-
satzanteil bei Branchen, der trotz des
Ausschlusses toleriert wird, nicht hoher
als 10 Prozent ist, bei geachteten Waffen
0 Prozent.

Ausschliisse bei Staaten

Gilt fur den Kauf von Staatsanleihen (Na-
here Details hierzu siehe test.de/oeko
riester).

Nachhaltigkeitsanalyse

Die Nachhaltigkeitsanalyse erfolgte in Zusam-
menarbeit mit dem Projekt ,Gut fiirs Geld, gut
furs Klima" der Verbraucherzentrale Bremen.

Gefordert durch:

NATIONALE
KLIMASCHUTZ
INITIATIVE

* Bundesministerium
&> | fir Umwelt, Naturschutz,
Bau und Reaktorsicherheit

Dieses wird gefordert:

aufgrund eines Beschlusses
des Deutschen Bundestages


http://www.test.de/oekofonds/methodik
http://www.test.de/oekofonds/methodik
http://test.de/oekoriester
http://test.de/oekoriester

Fondsgebundene Riester-Rentenversicherungen
mit ethischen Ausschlusskriterien

Anbieter Ausschlusskriterien fiir Unternehmen Aus- Ausschlusskriterien fiir Staaten | Geeignete
Ethische Finanztest-Kriterien | Weitere Kriterien| Kriterien szhhlilsash Geiich-| Kinder-| Men- | Unzurei-| Nachhaltigkeitsfonds
von - P
Atom- | Geéich- | Kin- | Men- | Fossile | Gliicks- | 9¢ften |/ o " tete |arbeit | schen-| chender
kraft | tete derar-| schen- | Brenn- | spiel auch fiir mittel- Waffen rechts-| Klima-
Waffen| beit | rechts- | stoffe |und indirekte Spekula- verlet- | schutz

verlet- Porno- | Kapital- tion Al
zungen grafie |anlagen gen

Aachen- a | a | a a | | | a a a a Keine

Miinchener

Allianz" KA. |4 KA. [ KA. 4® K. A. K. A. | K. A. K. A. K. A. K. A. Keine

Bayerische |l | a a a a a a a a a a Keine

Condor a | a a a a | | | a a a a terrAssisi Aktien | AMI (DE
000 984 734 3)

Stuttgarter | 4 a a a a | a a a a a LGT Sustainable Equity Global
(EUR) B (LI 010 689 296 6),
terrAssisi Aktien | AMI
(DE 000 984 734 3)

Volkswohl |0 [ | | | | a a | | | a a a a Pictet European Sustainable

Bund Equities-P dy EUR
(LU 020 860 901 5)

Wirttem- |[K. A, |[4? KA. [ KA. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. K. A. Keine

bergische'

Zurich a | a a a a | a a a a a Keine

Reihenfolge nach Alphabet. 3) Hoher tolerierter Umsatzanteil.

M = Ja. O =Nein. [d = Eingeschrankt. 4) Ausschluss gilt nur fir Streumunition, nicht fir Landminen.

K. A. = Der Anbieter machte keine Angaben, auch eigene Recherchen flihrten zu kei-

nem Ergebnis. Quellen: Eigene Erhebungen. In Zusammenarbeit mit der

. - . . verhraucherzentrale JENRGISSINN. |
1) Angaben aus eigenen Recherchen und vom Anbieter nicht vollstandig bestatigt.
2) Keine Angabe zum tolerierten Umsatzanteil. Stand: 17. August 2017

Geeignete Nachhaltigkeitsfonds fiir Riester-Fondsprodukte

Fonds Isin Fonds- | Wahlbar |BaEioraced | Kos- | Ausschlusskriterien fiir Unternehmen Aus-
gruppe | bei Bewertung :;" Ethische FIEIEIEES Kriterien Weitere Kriterien | SChIuSS-
rite-
p_ca_)n Atom- | Gedch- | Kinder- | Menschen- | Fossile | Gliicks- rien fiir
kraft | tete arbeit | rechtsver- | Brenn- | spiel und| g¢aaten
Waffen letzungen | stoffe | Porno-
grafie

Fonds fiir fondsgebundene Riester-Rentenversicherungen

LGT Sustainable LI 010 689 296 6 | Aktien | Stuttgarter @@ @ @@ 1,77 |1 || | a a | -
Equity Global (EUR) B Welt

Pictet European LU 020 860 901 5 | Aktien | Volkswoh! | @ @@ @O 1,22 |H | | | | | ] a | -
Sustainable Europa | Bund

Equities-P dy EUR

TerrAssisi Aktien | DE 000 984 734 3 | Aktien | Condor, 00000 1,49 |l | ] | | | a | -
AMI Welt Stuttgarter

Fonds fiir Riester-Fondssparpldane

Deka-Nachhaltigkeit | LU 070 371 090 4 | Aktien | Deka 7 1000 1,50 |H | ] | | | a | -
Aktien CF (A) Welt

Deka-Nachhaltigkeit | LU 070 371 103 5 | Renten- | Deka Nicht 094 (W || | | | a ] |
Renten CF (A) fonds? vergeben

Reihenfolge nach Alphabet. 1) Laufende Kosten laut ,Wesentliche Anlegerinformationen” (KIID). Im Rahmen von
M = Ja. (= Nein. - = Entfallt. Riester-Produkten kénnen die tatsachlichen Kosten geringer ausfallen.

2) Rentenfonds spekulativ Welt (verschiedene Wahrungen).
Finanztest-Bewertung
Q00O O® - Stark liberdurchschnittlich.
O = Uberdurchschnittlich.
(OO = Durchschnittlich. Quellen: Partners for Sustainability; FWW, Thomson Reuters;
@@ O = Unterdurchschnittlich. eigene Erhebungen und Berechnungen.
@O0 = Stark unterdurchschnittlich. Bewertungszeitraum: 5 Jahre.
OOOOO = Mindestkriterien nicht erfillt. Stand: 31. Juli 2017




